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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

(Exercice clos le 31 decembre 2017)

A T'assemblée générale des associés
SPPPICAV BK OPCI

C/O Pierre 1 er Gestion

33 Avenue Du Maine

75755 PARIS Cedex 15

Opinion
En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué

l'audit des comptes annuels de la société SPPPICAYV BK OPCI relatifs 4 exercice de 12 mois clos Ie 31
decembre 2017, tels qu’ils sont joints au présent rapport,

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société 4 la fin de cet exercice,

Fondement de I’opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estirnons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives 4 Pandit des comptes anmuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 1er janvier 2017 4 la date d’émission de notre rapport, et notamment nous
n'avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de Ia profession de commissaire aux
comptes.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles I.. 823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives 4 Ia
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui,
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour I'audit des comptes annuels de
Pexercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément,

Comme indiqué dans I'annexe aux comptes annuels en note 1.1.1 et conformément i la réglementation
applicable aux OPCI, les titres de participation sont valorisés, sous la responsabilité de la société de

gestion, & leur valeur actuelle sur la base notamment d’évaluations périodiques effectudes par un
expert indépendant, portant en particulier sur les actifs immobiliers détenus par ces participations.

Nous nous sommes assurés du caractére approprié de ces modalités d’évaluation et de leur correcte
application par la société de gestion.

Vérification du rapport de gestion et des autres documents adressés aux associés

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion de la société de gestion et dans les autres
documents adressés aux associés sur la situation financiére et les comptes annuels,

En application de Ja loi, nous nous sommes assuré que les diverses informations relatives aux prises de
participation et de contréle ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes constithant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient aux organes de direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le conirdle
interne qu’ils estiment nécessaire  I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe aux organes de direction d’évaluer la capacité
de la société & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable
de continuité d’exploitation, sauf 1] est prévu de liquider la société ou de cesser son activité,

Les comptes annuels ont été arrétés par le président.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a ’andit des comptes annuels
D p

1l nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir Fassurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
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systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 'on peut raisonnablement
s'attendre 4 ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par Particle L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des

comptes ne consiste pas & garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

- il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures daudit face & ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d’'une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative
résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions

volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

- il prend connaissance du contrfle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur
Tefficacité du contrdle interne ;

- il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

- il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’'une
incertitude significative liée & des événements ou 4 des circonstances susceptibles de mettre en
cause la capacité de I'OPCI a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les
€éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances
ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. 8’1l conclut &
I'existence d'une incertitude significative, il attire 'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

- il apprécie la présentation d’enseimble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Fait 4 Neuilly-sur-Seine, le 4 avril 2018

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit

\

Fabrice Bricker
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Exercice clos du 01/01/2017 au 31/12/2017

Sommaire des comptes annuels

Bilan - Actif

Bilan - Passif

Compte de résultat

Annexe
1 - Régles et méthodes comptables
2 - Evolution de I'actif net
3 - Compléments d'information

3.1~ Immeubles en cours, construits ou acquis et droits réels, parts des sociétés de personnes article L.214-36 2°
Ventilation des immeubles en cours, construits ou acquis et droits réels
Evolution de la valeur actuelle des parts et actions article 2° et 3° de l'artice ..214-36

3.2 — Autres actifs & caractére immobilier

3.3 — Inventaire détaillé des autres actifs & caractére immobilier, dépdts et instruments financiers non immobiliers
(autres que les actifs faisant I'objet des paragraphes 3.1 et 3.2.)

3.4 - Décomposition des créances
3.5 - Capitaux propres
3.6 - Dettes

Decomposition des dettes

Ventilation des emprunts par maturité résiduelle

Ventilation des emprunts par nature d'actifs
Emprunts 4 taux fixe

3.7 - Détail des provisions

3.8 - Produits et charges de |'activité immobiliere

3.9 — Produits et charges sur opérations financiéres

3.10 — Autres produits et autres charges
3.11 - Frais de gestion

3.12 ~ Résultat sur cession d'actifs

3.13 - Engagements regus et donnés
3.14 - Tableau d'affectation du résultat

Tableau des acomptes versés au titre de I'exercice

3.15 - Tableau des Filiales et des Participations
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BILAN du 01/01/2017 au 31/12/2017 en devise Euro

ACTIF

Exercice
3111272017

Exercice
31/12/2016

ACTIFS A CARACTERE IMMOBILIER

Immeubles en cours, construits ou acquis et droits reels
Contrat de Crédit Bail
Parts des sociétés de personnes article L.214-36 2°
Paris et actions des sociétés article L.214-36 3°
Actions négociges sur un marché réglementé article L.214-36 4°
Crganismes de placement collectif immobilier
et organismes étrangers équivalents article L.214-36 5°
Avance preneur sur crédit bail
Autres actifs & caractére immobilier’

DEPOTS ET INSTRUMENTS FINANGIERS NON IMMOBILIERS

Dépots

Acticns et valeurs assimilées

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

Organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres
Opérations temporaires sur fitres

Instruments financiers a terme

CREANCES LOCATAIRES
AUTRES CREANCES

DEPOTS A VUE

59 397 126,16

4 846 168,18

54 550 857,98

508 956,45

502 216,00

61 227,15

2 685 612,25

12 522 243,08

447 571,39

12 074 674,67

7 230,00

4778 226,14

TOTAL DE L'ACTIF

62 652 922,01

17 307 699,20




PASSIF

Exercice
3111212017

Exercice
31122016

CAP|TAUX PROPRES

Capital?

Report des résuitats nets antérieurs
Résuitat de I'exercice

Acomples versés au cours de I'exercice?

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES
{Montant représentatif de l'actif net)

PROVISIONS
INSTRUMENTS FINANCIERS
Opérations de cessions

Opérations temporaires sur titres
Instruments financiers 2 terme

59 841 559,84
129 524,02
298 474,46

£0 269 668,32

12647 750,28

27 474,77

12 675 235,05

DETTES 2383 363,689 4 632 464,15
Dettes envers les établissements de crédit - -
Comptes courants actionnaires
Dépdts de garantie regus - -
Autres dettes d'exploitation 2 383 363,69 4632 464,15
TOTAL DU PASSIF 562 652 922,01 17 307 699,20

' Ycompris les avances en compte courant consentis par 'OPCI, les dépdis et cautionnements versés.

2 Capital sous déductrion du capital souscrit non appelé.
* Y compris les comptes de régularsation,
SPRICAV - BK OFCI




COMPTE DE RESULTAT au 31/12/2017 en devise Euro

COMPTE DE RESULTAT Exercice Exercice
31M12/2017 3MH22016

Produits de 'activité immobiliére

Produits immobiliers - -

Produits sur parts et actions des entités & caractére immobilier - -

Autres produits sur actifs & caractére immaobilier 515 285,31 91 192,33

TOTAL1 515 286,31 91 192,33
Charges de I'activité immobiliere

Charges immobilieres 0,76 -125,13

Charges sur parts et actions des entités & caractére immobilier - -

Autras charges sur actifs & caractére immaobilier

Charges d'emprunt sur les actifs & caractére immobilier

TOTALI 0,76 125,13
RESULTAT DE L'ACTIVITE IMMOBILIERE (L - 11} 515 287,07 91 067,20
Produits sur epérations financiéres

Produits sur dépdts et instruments financiers non immabiliers - -

Auires produits financiers

TOTAL IIi - -
Charges sur opérations financidres

Charges sur dépdts et instrumants financiers non immobiliers - -

Autres charges financiéres

TOTAL IV - -
RESULTAT SUR QPERATIONS FINANGCIERES (Il - 1V) - -

Autres produits (V) - 56 273,61

Frais de gestion et de fonctionnement (V) -308 177,83 -111 142,00

Autres charges (VII}
RESULTAT NET (au sens de l'article L.214-107) (1 - 11 + =1V + V- VI-VIi) 206 109,24 36 198,81
Produits sur cessions d'actifs

Plus-vaiues réalisées nettes de frais sur actifs & caractere immobilier - -

Plus-values réalisées nettes de frals sur dépéts et inst. financiers non immobiliers - -

TOTAL VI - -
Charges sur cessions d'actifs

Meins-values réalisées nettes de frais sur actifs & caractére immobilier - -

Moins-values réalisées nettes de frais sur dépdis et inst. financiers non immabiliers - -

TOTAL IX - -
RESULTAT SUR CESSIONS D'ACTIFS (VIil - IX} - -
RESULTAT DE L'EXERCICE AVANT COMPTES DE REGULARISATION 206 109,24 36 198,81

fi-1+mMm AIVEV-VI= VI VI -TX)
Compies de régularisation (X) 92 365,22 -8 724,04
RESULTAT BE L'EXERCICE (1 - 1 + [l = IV + V - VI = VIl + VIl ~ [X +/- X) 298 474,46 27 474,77




ERPICAY. BK OPCH

ANNEXE DES COMPTES au 31/12/2017 en devise Euro

1.

1.1

1.1.4

1.1.2

1.2

1.3.

1.4,

7.5

1.7

1.8

1.8,

1.10.

1.71.

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annusls som présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC n'2014-OE du 2 actabre 2014 relatif aux
régles bl plicables aux or do gk teollactifl bllier (OPCI

Les principes généraux do la comptabillté s'appliquent :

- Imaga fidéle, comparabilité, continuité de l'activité,

- Immage fiddle, comparabilité, coninuité de Pactivité,

- prudence,

-F des méthodes d'un clee & l'autre.

La devise de référence de fa comptabllité du postefeullle est en : Euros

T'OPRCI cléture sen second exerclice qui court du M7 au 311272017,

Ragles d'évaluaion des actifs

Les actifs sant gistrés en illté sefon la méthode du co0t historique etinscrlts au bilan & leur valeur actuclle qul est
déterminée par fa demléra valaur de marché connue ou 4 défaut d'existence de marché par tous les moyens exlernes ou par
recours & des medéles financlers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du caleut de fa valeur llguldative et les colts Wsterques des aclifs &
leur entrée en portefeuille sont enregisrés dans des comples “différences d'estimation®.

Méthode de valorisation des actifs & caractére immobiiier
Valorisalion des immeubfes en cours de construction

Néant
Valorisation des immeubles acquis en vua fou Faisant f'objel) dune restructuralion
Neant

Valarization des immeubles cons!ruits et acquis
Neéant

Valorisation des particinalions. (socidtés non cotdes art. 1. 214-92 2° at 3%)

Conformement au plan comptable applicable aux QPCL, un Inventaire détailld des actifs & caractére Immabilter, des dépéts st
des Instruments financiers nen Immoblliers est éablt et évalud 2 la valewr acluelle, actif par actlf, pour le calcul de Pactif net
de I'CPCI & chaque caleu! de valeur liquidative et 4 fa cldture de P'exercice, En parliculler, fa SPPICAV valorlse les
immnubles termlns drulls réels, paﬂs et actions d'entités non négociées sur un marché réglements dont Maclif est
cu acquis at détenus directernent ou indirectement 4 {a valeur actuelle. Cella-
ci est détermlnée hors drolls da mutetion, par la valeur de marché ou, & défaut d'existence de marché, par tous moyens
exiemes ou par recours 4 des modeles financlers. Conformément A ces principes, les Aclifs de la SAS (Immeubles et

i Jers) ont &t¢ dvaludes & fa valeur actuelle. Les frals d'acquisitian ainsl que cevx de mise en place des
emprunts relatifs & ces acquisitions ont 618 consTdérés eomme les charges 4 100 % lors de I'exerclee de survenance,

Valorisalion des avances en comple courant

Les avances en cemple courant sont évalufes 4 la valeur af] tee ou diminuée des intéréts courus A recevoir
ou A payer.
Méthoda da valorisation tes dépdts et instr 1ir ters nan i biliers

Valorjsation des dépéts el des instruments financlers nen immobliers

Lesconirats d'échange de taux dintéréts sont valodsés 2 leur valeur de marché, en fonction du prix calculd par actualisation
des flux de trésorerie futurs au taux dintérdt du marché.

Mode de comptablifsation des prodults

Le mode de comptabllisation retenu pour I'enregy ¥ des revenus est celul du reveny couru.

Moda do comptabliisation des Isslons de iption {part fixe ot part variable)

Les commisslons pay&es par les souscripteurs et destinés & couviir les frals d'acquisition des actifs Immobiliers sont
complabilsés en defles et portés en comptes de capitaux lers de la réallsation des opérations que ces frals sont destinés a
couvrlr,

Mode d'enregistremant das frals de transaction et d'acquisition

Les frals de fon sur lesi Us non immobiliers sent enregistrés en mode frals inclus,
Les frals d'acquisition sur les actifs & sont i en mode frais inclus.

Mode de comptabilisation des cofis ¢t ddpenses ultérieurs

Méant

Méthode d'évaluation ot de comptabilisation des déprécletions sur créances locatives
Néant

Méthoe ("évaluation et de comptabilisation das provisions pour risques

Meant

Méthode do caleu! des frals de gestion fixes

Les frals de fenctisnnoment et de gestion sont calculés et communiqués pat la Saclété de Gestion (Taux maximum du prospectus 4 8% TTC)
Le taux de provision sur les autres frals suppoités de manlire récurrente est communiqué par |z Société de Gestion Plerre Premier Gestion,

{Taux maximum du prospectus 4 2 % TTC par an)

Méthode da calcul des frais do gestion variables

Néant

Changement de mdthode ou de réglementation

Néant.

tndication des changements soumis  linformation particulfére des porteurs

Neant,




1.12. Indication et fust des ch ts o'estimation et falités d'application

Néant,
1.13.  Indication de Iz natura des erraurs conrigdes au cours da l'exervice

Néant.
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2. EVOLUTICH DE L'ACYIF NEY

&N devise Eurn
Evelution &4 Fastit net b
st 1127016
Bt it en ditut o axercice 12575 295,05 -
e ol ot 42685 19970 12211 45285
Ractaty jes 4 10PCH . -
Fria i & Ftxuisition (mode iy excua) - .
Giidrences do change . .
Viatiafien de L difécenc Fesbmation dea petts & covectir inmosiier 430830110 aw e
Difieeat e destmaton erarcicn qeMTLIE 42787239
Ceffeusc e om o eLHTIOR -1 42730 B
Varlotion da L arférenca FesEmabon 647648 -
- Ombweck qastmazon wrereiu N GArsas B
- Diffdrence ot ssos sreccw Naf - .
Distntution da Femreicn peécédent: . .
FIESLIEE R et 08 Temeion vt comptes de féguiaraation 20510924 3 waa
Aoomptes vertds bu cours de fexercice ©
Tr s Dot . .
ur cessions dacth® - .
AL HENBALE - .
ACUT Dt #0) T wrarzly 50 205 358,32 1287573503
' Vemmmerts susens des arteles L2141 78 0t 211D
'
3. COMPLEMENTS DINFORMATION
+n devize Eum
A1, Imreubles en cours, constidls ol acquis ef orolts réels, parts ou actions do soelilds non colées art L214-36 2* ot 5°
Vemtilatlon des Immeubles an cours, cansirubls ou acquis et drolly réels
Wentilation gar naturs Eaercca Cettiont Aogettink o v;::;-‘ Ernrcics Fraig
N6 destonnon sirimont
Terzes nus . . . . - -
Terrsinn & consrucions . B . . - .
Constructon sur sl danind . . . . . .
Autres crons sdets . . . B
I en oues 83 ponution - . . . . .
Autres . - . . - .
Tetal ) . - - - -
Totai trin gl .
Vanbietion das immeubies par secteur dctiid o6y par secteut ghographique
Biuns Immebiiars oo Sttt gograshiose
Nday
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Evoiulon de la valeur actuelle dea parts et actionx dea soctétis non colfos art. L294-08 27 et 3°

Evohution da [a valewr sciualio Exereice Casiens Jr— Exerticn Fras
s Angma
Parts doy sttt da persornes . L2 4J6 2 “ - - - - -
Furts of actions dos bcceitEs ot LZ16983 A7 5715 - 189500 4306 597,79 A Ea 168 16
Tolal A7 574 . 190960 4358 557,19 424815308 -
Tomdfri inchyy 4248 15848
pat sotielit par zactes

Partklpations. Sedme Secteur péovrarhique

SCrEiC BAT Resaurance rseade | France mécmooitaing |

SC2EK MRS Resaurzon rpde Franee métmogitans

3.2 Avtres sctifs  caracrére immobilier
DLl par nature des autres sotlfs 3 caractdre imimakiller Inscrits 3 Factif du bilan
Auteas aetifa b coracthre bmenobilior Exprrice Sl
nzRe 3G
Aerss e compia curant 24550 567,98 12074 671,87
Cepets e cauonnements venét . R
Totl 34 550 $IT SR A2 074 87167
3.3, Inventadre dbiallé des autres actifs 3 caractdr odphts et non
{outres que fes actifs fasan! 'objet des paragrapites 3.1, ef 5.2
Ceise o
Linete Cusnck iton Evalyation % aetsat net
Autpes actfs 4 caractére ImmobBier 9.9 £,00%
Actions NgocHes ST un marché rglemanté arl L2154 4°
naan 0,00%
2 LI4I6 5

Nkt 0.00%
Dépéts et Instruments Hnanciers non Immoblliers 508 §56 45! 0.84%
kpos
Héant 000%
Actions etvaleurs assimilbes
Héant Boos
Obligations stvaleurs ssskmiex
Pitard oors
Titres du crfances
Kéart bors
Orpandsme G4 ot Coikctd BN vak U Motk 221500
BAPR R CASH 6 MTH - LUDI2S53752 (L
Opirtians temporaines de Btres
Arazd 2.00%
Heant 0ok
Avpasst 0,00%
Kéaed 000%
Instrumants Fitanciars A temme
Atsctd 2.00%
CAP B WARRANTS & 745 oa1%
op— 0,00%
neant Q.00%
Total de FEnvan 503 956,45 0.85%
foogel da Facstnet 028350332
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2.4,

2.8,

Ddcamposlilon des créances
Décompostion das postes du bian - Créances locatalres Exorcios Expecics
312207 str2eos
Criancas locataloes
Créances ko . B
Eeprécatioon . -
Total + -
Evohition das dpriclationa EeBCS | poriens do ferorcis ] Reprises dafexerses Exercice
312015 AN
Deprésation des enbances iomiates - . . .
Dibcompasiion tn3 postos du bilan - Auties créances Exsrcce Exroce
AUM2E07 R
Autres crbances
Intdret oa dnidendes & essvor . -
Elot et pubws collecvids a122115 €63000
Syrdicn - R
Butres dobteues - H0a0
Chage consustes quvance - :
Tahal 81227748 ¥ 72000
Lapitaux propres
Sousariptions et rachas de Texetclon "“"d’_'_;;’;’“ o Montants bty Frais ¢t commisnion peula & IOPCI
Sascrtions enegaates Pat A 20250145400 25318081 2267 40082
Fach
Sauscriptions svegaies Pat B 318.6612) 6254 435,00 38T 3100
Racha réalubes PatB - - .
Montanty.nats 297 R2042423 41510 33481 20472282
* vors e st somminsior,
Copial 2ouscrll appeld f nen appold Exercics Exertice Varghon g Mexsrmior
ot NH20IE
Captal souscrn appess 53059 18081 1 443 484,00 4181833881
o 00N Spttid . - *
Caphal sonrseeh S350 78Ry 11443 4c409 PEEILE ]
Dicampaziion du poata au bitsn Exeroice Excos
Mi2eary Itz
Ciphat 9845 550.84 12647 160,28
Report deg bwilats neta aniérievra 12052402
Rttutit de fexmmica 20847448 2w arary
Comcia de MQulaneaton s k résunt dh femsice . .
ADOMIEtes VNS, B OOUTN 00 Tererti . .
Campta. 7 cours da Pemerive - :
propres (reti nat) 50 189 33792 1287523905
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3.8, Deffes

Cécempasltion dex deties

Décampostion du poste au bilan

Exercice
214422047

Erorgics
AINARE

Empruns
Conesory

Total des drites $vers e dablircements ge cridn

“Avaroet en pample cUfnt cantenzes & HOPCH
[ i

Fotal dex eamotes soLTANL

Tokal des dipets de parantie rects

Frain ce fonctionnement, ef de gestioet & payer

SouscKiptian fegers non irées

Preduzs

$9500.90

157735383
T46500.00

ns
4565 791,60

2388 38364

ABI2 465

Yotal dex dettey

2383 3538

453248413

Ventliation dex emprurts par maturlia résiduetle

Vertitwjon par maturtd résidusfs

hacwd 1an

[te3am]

Emprunts & teox fxe:
Emprurtt raotzaXres
Empructs tn fne®

Emprun's & taux wiftis
Emprurty amodissatins.
Empeunts 'in fne®

Toual

VentiTation des emprunta par nature o actils

Ventiiatian des emprnts fIF natre dactfs

Eaercion
At

Exertico
AN

Empruns immebdens ou acuiktion G LTy
Ausres emprnts,

Eraprures 3 taux fixe

Caractiristiques das contiats

Homina

Dotaceddtat

Dmdetn

Taun

Emprants pmartsiies
Erstiscement dacodt

Valerzation des contraty

Valtur! au bilan

Vet potuedet

Ecant de vatewt

Pérattes ¢a rembamement

Empounts amorseabies
Etabiisement ce crict

Emprunts i fne*
Ettigeamant de cidt

VARLE 2o ch i (o O trevboorse ] O CrpMurt RECTA I BN
Vadue denaiobe nubaut ectuet Ou DS,
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A.7. Détall des provisions

Ventllatlon des empiunts par maturité résiduelte

Pravisions conattudes SESN | Derwions e tentitn | Repites de fexerdicn Situation
IHZROIE kiliFrgd

Heant . = = -
Total - . - -

3.8 Produits of charges do Nactivitd immabdidne

Do pei résunm Haturn Mortant Teatenont comptable

Prodults da Pacthyid Immobild
Produts Immobliers
Leyers

Chamor lacturéar framixursarman! o chopes)
- Entmben el rmasnten - -

trpita {ares ol vorsemonts astimds -
Aot charges mscluaios . :

Autres revenus irmablers
Mordls da rotart . .
Frockats wrcoptionnels :

Prochuds ot pat rf actons des entéds & coratire inmobiier
mobiliar

Autres peadti kut actin & carctés e 815268.3¢

Toal 31528431

Charpes ce l'acthvitd Immebltiry
Crames inmotiidies
Charpas mnt lour oonlrepaviia an produts
Chapes donteten ool
Ghupas do pros entruten
Chpos g iénauve iament 81 00 ATRacamend
Autres chames invrabudres
Chargas kcativas non rcuptes
Charges Kxatne St KCI VRN
PINnas darsuancs 1o Meupdebes
Netoim

CNArGes sur paTy et Bctions des snbled A ract g Immetider

Fras e, dntides of ca racherches (projels £on 820ut) - -
Fiad da sequasim ol da procidun . -
impats, tasax ol versemonis a snmidy § Q16

Charges Femseer wur los actds 4 cansire immotaher " .

Tatal T8

1.8, Produits ef chargos sur opémdons Anancibres

Ceétd dans oy By thLukat Montant

Prodults sur oplations Ananclirn
by
Produts sur Spdis
Produls s actons ot vakies a3timaidad
Produts sur cbialions o vaKLrS BSinides
Froduts aur bros ce crsrca
Frocuts e emanismas 0 Jlacament sbeci (s
Proctats 3urcpdrend apdrares do Moy
Prodtate suringnumanis ranciony 8 lerme
Autren: b

Immcblion

Charges S0t opd Fations financiies

Charges tur 4égoi et lnstruments Ananciens nen immotsiers.
Chigas 7 (pralions femporains o s
Chirpey mur inslumonts financiers 4 femma

Autret Chy financidres

Total -
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3.10. Autres produlis ef autres charges

I da réaurat Momtaz
Aurrs prodults .
ot RO Je G et .
Total -
Astred charges
Patres Toxst st charges -
Totl -

211, Frais de gestion

Les fres wuppodis REFRICA

it que ks oubes by 64 3 18 Geston e b SPRICAV oL 6iverd 4 0191 %TTG devoce! nes

Hoancrziea de Goston 251 40291 %
o ¢ GAG 1380000 00t
Valorimnur 1800000 000
Dtpastair 1288290 00s%
Actas £1550.00 e
Toral gos Fara che fonctionnoma AR 17T 4 L5 10

Actfnetmoym MO 00TAE
3.12, Résuitat suy cesslons d'aciifs
Varttitation par nahse R e e
PRl Masvaies Gpind
et résistes feaintes Mzon vnaoie

Tetrains nus + -
Femains et coraineton . .
Contructions sur sd Eatut . .
Auter rota e . R
imaubies m . .
Total + Insrsublen an cours, corsts wtdiois i a -

Ports ok KCCS G Ferionnes ot L21436 *

Pt et actans den sociéiss ot L2383

Acticrsk Wecies wur i marchd rbglement A 1 21435 4"
Parls ou actioed TORCI etoranismes Bquhenty
Aures ooty EnmOOEt

Tatal - Autyes nctifi ¥ cars iR

Total - Actife b cardctire mmoblller

Terat - DY ‘non imumobitiers

Yeat

3,13, Engagements regus et dannds

3 et avires actils

affeciant Tes en actifs

Nsture des angagemants

Enqagrments mga

Engigarents donnéy

Avpros en compta GourE au b des comptes couranta diistecies €xndance MA22023

Avance &n comptn
Engagaments rhciproques

Hemt

surtes

Engagorents pat nahire ¢s produiy

Nentard ¢z

sur s marchis

Neant
Engagemants da gré b or
AP

Autrea angrgements.

Meant

15000000.00
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3.14. Tablond d'effectation i résutar

Tablaad Fattectation du réaurat Exemicn 11522017 Exeioo 1A121010
Pata [T Pat A Fatd
Resutst et 15% 260.87 64 843,37 14364,10 BT
Régudsriastion g féAulat ned 164057 071868 30419 4¢1988
REwmtIrcessins ductity . B - .
Réguisrszean os cessions dastty . . - .
Amomptea vived su e de Fexercics . . - -
o deg - . .
Eomime ruatafizh atfecies au bire t Faxvrcice {1} BIwAAL 4550 045991 EFETTNTY
Repart des suldc ety 14 284,10 271 - -
Repet s Husaauen nestes . . . .
- Fiquiariastion sur ks enmples da repert . . £3213,12 13209 - -
Sammg cavtact b EHecter au Uite des svareicay prtirisum i) 107 arrza 64 0 . .
Tota} 43 tommend a¥ecler § * B B TECTT] L 1645757 3751405
Cemnbuton . . - -
Report des résutata neda snténeucs . - - .
Report det plus-valom pettes - . . .
Tota! daa sormmes aflacties - . . .
al " & o
Tabieaudes acomples verais aillira de lexercice
Veniaton par natore Fioriarty gor pEsuteds nets WerEanis sut cesons AR DrslrEnEGns e et
Exstice cikn Exercica cim’ Ropom artangun. Moitand tohsl Meriant Untaie
Heart - - B B . .
¥okal + Acomples - - - v . N
Tableau des résultals et autres éléments caractérisiiques de Penlié zu coura dea clng derlers exercicas
AiiTEEe ELiF2 T ] I3 [T
Actit net
Fat A EUR 4507005,610) 5525501,230
Hombye Parls enclicualion
PartA EUR 341 {14,191} 43312.743
Valeur liquidative
Pant A EUR 132120 112,150;
Coupan enitalre distiibuable {dont acomptn)
Pata EUR 09379 0218
Act|f net
FartB EUR 15 198 553,310 7 143 733820
Hambre Parts en dltsutation
Pan 1149,03300/ 63036501,
Valewr Iiquidalive
Part £UR 13221280 4 342,150
Coupon unitalre distribuzble {dont 2compte)
Fat B EUR 782483 26550
‘L PerrAGO ey comples,
2.75, Tableau des Gllales et participations.
Filzias siPankrmats
patior Valeurs Gapitat Aésuttal Capltats Propres % de Détention
Actuell
5CIBK RAG 2 183500,79) 063,00 643 764,53 <1511 33841 %535
SCI BKMURS 457382771 1000000 122420365 1832 179.08 29,55%]
SCHAK CUICK 2207 118,589, 1060,00, 67020 5 A762 04150 2085%
Total 4840 635,99 -8 961 052 €8 -10 135 781,79}
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